Exercice 2009

Confirmation des bonnes performances de Cegid

C

Progression de I'Excédent Brut d’Exploitation : 59,4 M€ (+ 4,6 %)

et du résultat net : 17,9 M€ (+ 2,8 %)

Chiffres consolidés en M€* 2009 2008 Variation
Chiffre d’affaires** 248,6 2485 -
Excédent Brut d’Exploitation 59,4 56,8 +4,6 %
Résultat opérationnel courant 28,5 31,3 -8,9 %
Résultat opérationnel 26,5 30,5 -13,0 %
Résultat financier -2,5 -5,5 +55,0 %
Résultat net part du Groupe 17,9 17,4 +2,8%
Rentabilité nette 7,2 % 7,0 %

* A périmétre courant

** Incidence nette des variations du périmetre de consolidation sur I'ensemble de 'exercice . 19,8 M€ (Civitas
et VCSTIMELESS ont été intégrées dans le périmetre de consolidation a compter du 17 octobre 2008).

Le chiffre d'affaires de I'exercice 2009 enregistre la décroissance, a périmetre courant, des activités
« Matériels et installations » de 3,2 M€ (4,5 M€ a périmetre constant).

Progression de I’Excédent Brut d’Exploitation et
du résultat net

Dans un contexte économique tres difficile, marqué par une tendance plus favorable
au quatrieme trimestre, Cegid confirme la réalisation de bonnes performances pour
I’ensemble de I'exercice avec une progression de I'Excédent Brut d’Exploitation
(EBITDA) qui s'établit a 59,4 M€ (56,8 M€ en 2008) et du résultat net qui s'éleve
a17,9 M€ (17,4 M€ en 2008).

['évolution des ventes a forte valeur ajoutée et le niveau des revenus issus des
contrats récurrents se traduisent par une nouvelle augmentation de la marge
brute de pres de 3 % et du taux de marge brute (taux de 87,5 %). Cette évolution,
couplée a une bonne maitrise des charges d’exploitation et des frais généraux,
conduit a un résultat opérationnel courant de 28,5 M€ et a une rentabilité nette
consolidée de 7,2 % (7,0 % en 2008), supérieure aux attentes pour I'ensemble de
I'exercice 2009.

Forte génération de cash flow et structure
financiere consolidée

La capacité d'autofinancement (aprés intéréts financiers et impGts payes) s'éléve
a b3,7 M€ en progression de pres de 8 % par rapport au 31 décembre 2008
(49,9 M¢).

Apreés prise en compte de la réduction du besoin en fonds de roulement (5,8 M€)
qui tient compte de I'amélioration du délai de recouvrement (plus de 2 jours), les
flux de trésorerie issus de I'activité (59,6 M€) progressent de plus de 16 M€ par
rapport au 31 décembre 2008 (43,2 M€).

Il en résulte une réduction de I'endettement financier net de 20 M€. Ainsi, le
« Gearing », ratio « endettement financier net » (63,5 M€ au 31 décembre 2009
et 83,2 M€ au 31 décembre 2008) sur « fonds propres consolidés », s’éleve au
31 décembre 2009 a 38,6 % (53,6 % au 31 décembre 2008).

Cegid rappelle qu'elle dispose d’une ligne de crédit confirmée de 198 M€ qui
procure au Groupe une capacité de tirage pour les années futures permettant de
financer ses investissements, notamment en matiére de croissance externe.

Ces résultats constituent pour le Groupe une performance remarquable dans le
contexte général de I'année 2009 marquée par une forte crise économique qui a
pénalisé les entreprises dans leurs décisions d’investissement.

| Dividende proposé (1,05 € par action)

Le Conseil d’Administration a décidé de proposer a I’Assemblée Générale le
versement d'un dividende par action de 1,05 €, au titre de 2009, soit un montant
total distribué de I'ordre de 9,3 M€ sur la base du nombre d’actions en circulation
au 1¢ mars 2010, déduction faite du nombre d’actions auto détenues.

Le rendement de I'action Cegid Group s’éleverait ainsia 6,7 % sur la base du cours
au 31 décembre 2009 et a 5,2 % sur la base du cours au 1¢ mars 2010.

Apres approbation par I'’Assemblée Générale des Actionnaires, qui se réunira le
6 mai 2010 a 11 heures au siege social de Cegid Group, 52 quai Paul Sédallian,
69009 LYON, le versement du dividende interviendrait le 14 mai 2010.

Perspectives : objectifs de croissance de parts de
marché dans les secteurs leaders et développement
a Pinternational

Dans une conjoncture qui offre peu de visibilité sur un rebond de I'économie en
France, Cegid entend renforcer ses positions en s’appuyant sur la solidité de son
modele, la progression continue de son mix produits et une gestion opérationnelle
rigoureuse.

Sur le plan international, Cegid est devenu un acteur capable d’accompagner les
entreprises du Retail sur I'ensemble des continents et un interlocuteur international
pour les principaux acteurs mondiaux du Retail. Cegid est implantée directement
aux Etats-Unis, en Chine et dans les principaux pays européens, et travaille
localement avec de nombreux partenaires.

Cegid dispose de nombreux atouts pour profiter de toute amélioration du contexte
économique :

I une démarche d'éditeur spécialisé avec des positions fortes sur ses domaines de
compétences : ERP, Finance et Fiscalité, Ressources Humaines, Retail, Industrie
Manufacturing, Hotellerie-Restauration, Négoce, Services, Propreté, Profession
Comptable, Secteur Public,

une compétence forte en matiére de solutions SaaS (On Demand) et de portails,
le développement de nouvelles offres en mode In ou en mode On Demand a
destination du secteur agricole,

une implantation internationale qui s’est accélérée ces derniéres années,

une base installée de 80000 clients qui se traduit par un chiffre d'affaires
récurrent supérieur a 120 M€, soit pres de 50 % du chiffre d’affaires. Cette
base installée représente aussi un important potentiel de ventes de produits
complémentaires et de migration vers les nouvelles gammes de Cegid, et
favorise une forte dispersion des encours clients,

une expérience réussie dans la mise en ceuvre de croissances externes et
I'intégration des sociétés acquises.

Ainsi, Cegid devrait réussir a montrer, en 2010, sa capacité a délivrer un niveau de
rentabilité opérationnelle satisfaisant et a profiter d’un retournement du contexte
économique au cours des prochains exercices.

Le chiffre d’affaires du premier trimestre 2010 sera diffusé le 8 avril 2010 apres la cloture
de la bourse. 'ensemble du calendrier relatif aux dates de publications et de manifestations
est disponible a I'adresse suivante : hitp://www.cegid.com/calendrier-financier

Les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2009 ont €té arrétés par le Conseil d’Administration du 2 mars 2010.
Les procédures d'audit ont été effectuées par les Commissaires aux Comptes et les rapports relatifs a la certification des comptes sont en cours d'émission.
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